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上证 A 股一周成交量及指数表现 上证A股一周走势
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 资料来源：wind 资讯  香港红筹指数表现 香港红筹指数
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上周大盘继续破位下行，沪指在连续击穿半年线和 4800 点的整数关口后，在技术上严重超跌和美股强势反弹的双重作用下，一度展开反攻，但由于热点的持续性不强及成交量的制约，经过短线的反弹之后市场重陷调整。中国石油作为两市的第一权重股，其下跌给场内的人气带来较大的负面影响，蓝筹板块整体对指数的拖累较大。上周上证综指累计下跌 3.19%,深证成指累计下跌 3.58%。从行业指数的表现来看，木材、公用、采掘上周累计上涨，其余行业全线下挫。 上周沪深两市B股市场脱离了被动跟随A股的状态，在后半周出现逆势大幅回升，收复了此轮下跌的大部分失地，日成交金额也逐步放大。周内 B 股市场有两成股票上涨，领涨的股票以绩优股为主。而跌幅较大的股票则以绩差股为主。绩优 B 股出现领涨，显示理性资金的进场迹象。境外股市近期虽也出现大幅回升，但 B 股市场前期跌幅较大，内在投资价值优势凸显，吸引资金抢筹绩优股。另外，人民币兑美元汇率迭创新高，
B 股市场的利好效应显现。 上周港股市场跟随外围股市反弹，恒生指数全周大涨 7.92%。不过，随着大盘的上涨，场内买盘依然稀薄，上周日均成交额继续降至 1194.84亿，再创最近两个月以来的地量水平。红筹指数全周累计上涨 10.24%；国企指数全周累计上涨
9.47%。受到外围股市的刺激，全周港股市场呈现报复性反弹走势，前期领跌的中资股更是表现突出。 
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行业视点行业视点行业视点行业视点（Sector Views） ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________    
零售行业投资策略零售行业投资策略零售行业投资策略零售行业投资策略    

三季度以来零售行业的表现一直低于大盘，主要是由于 A 股零售行业存在着管理机制保守（老

国企的管理模式），扩张周期和盈利周期的不吻合，股权激励不足，会计政策保守等问题，所以业

绩增长低于预期。但是今年 10 月社会零售总额增长 18.1％创 11 年新高，零售业发展势头明显，

我们认为行业未来将会继续保持 20％的增速，并且开始步入快速发展期。从估值上来讲，随着最

近一段时间大盘的深度调整，行业相对估值开始下滑，行业投资机会开始显现。 

行业发展优势总结如下： 

1. 面对明年全面通胀的压力，零售行业的成本结构能够很好的避免通胀对盈利的影响，同时

CPI 价格的上升有利于行业的增长； 

2. 零售行业通过多年的发展，已经拥有了大批的稀缺物业资源和渠道资源，具有很大的重估

价值潜力； 

3. 2007 年零售行业上市公司整体业绩仍将持续稳定增长，按照 2006 年三季度净利润约占全

年净利润 75％的比例计算，2007 年全年零售行业上市公司整体业绩应该能够有 50％左右

的增长。行业未来年复合增长率有 20％，发展趋势明显； 

4. 具有现金流创造能力。 

基于以上理由我们看好 08 年零售行业的发展。  

 资料来源：国家统计局 
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你知道吗你知道吗你知道吗你知道吗？？？？（Do you know ?） ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
货币市场基金基础知识货币市场基金基础知识货币市场基金基础知识货币市场基金基础知识                                           第一理财 

 

货币市场基金首先是开放式基金大家族中的一种,并且它是界于银行存款和其它各种证券投资

基金(比如股票型基金、债券型基金等)之间的一种理财工具。也就是说,对于投资者而言,买货币市

场基金所承担的风险是所有基金产品中最小的,而流动性却是开放式基金大家族里最高的,且收益

十分稳定。总之,货币市场基金是一种具有高安全性、高流动性和高稳定性的投资基金品种。在很

多发达国家,它几乎是家庭和企业最主要的投资理财工具。 
货币市场基金是以货币市场工具为投资对象的基金。目前,基金的投资范围主要包括:短期国债

(剩余期限小于 397天)、中央银行票据、银行背书的商业汇票、银行承兑汇票、银行定存和大额可

转让存单以及期限在一年内的回购等货币市场工具等。  

    实际上,上述这些货币市场基金投资的范围都是一些高安全系数和稳定收益的品种,所以对于

很多希望回避证券市场风险的企业和个人来说,货币市场基金是一个天然的避风港,在通常情况下

既能获得高于银行存款利息的收益,又保障了本金的安全。  

我们中国人偏好银行储蓄,但在连续多年不断下降的利率环境下,又苦于无资无力去投资较高

风险的股票或其它各类投机品种。而货币基金在国外又称"准储蓄",它是一种比储蓄收益更具潜力

的投资。  

    在确保安全和流动性的基础上,按照我们进行的测算,投资货币基金过去四年的平均年回报率

超过 3%,远远高于银行一年期定期存款。  

    货币市场基金投资范围全部是短期的、高安全性的货币市场品种,而投资目标就是赚取这些短

期投资品种的票面利率。客户购买了货币市场基金,既可以获得相应的投资收益,今后条件成熟时又

可以对在货币市场基金中以基金单位形式持有的资金直接消费、转账、签发支票等。  

     此外,货币市场基金投资工具的到期时间很短、质量较高且相对稳定,因此具有高度流动性,

不易受制于市场波动,基金也极少发生持有品种的发行主体不能如约还本付息的情况。所以,风险在

整个基金家族中是最小的,"准储蓄"的别名也由此而来。 
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