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国金开放式基金评价报告
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                              ——2008年2月
基本结论

· 股票型开放式基金评价结果显示：

· 绝对收益能力方面，华夏大盘精选、上投摩根中国优势、上投阿尔法、博时主题行业、鹏华中国50、景顺长城鼎益、广发小盘成长、华宝兴业多策略增长、华夏成长、富国天益价值、易方达策略等11只基金获得五星级评价； 

· 风险调整收益能力方面，华夏大盘精选、博时主题行业、上投阿尔法、中银持续增长、光大保德信红利、博时精选、景顺长城鼎益、金鹰成份股优选、光大保德信新增长、富国天益价值、国泰金龙行业精选等11只基金获得五星级评价；
· 保本收益能选力方面，华安创新、博时主题行业、泰达荷银合丰成长、上投阿尔法、中银持续增长、华宝兴业宝康消费品、申万巴黎盛利精选、华夏大盘精选、华宝兴业先进成长、嘉实增长、华宝兴业多策略增长等11只基金获得五星级评价；
· 其中，华夏大盘精选、上投阿尔法、博时主题行业、上投摩根中国优势、鹏华中国50、华宝兴业多策略增长、中银持续增长、景顺长城鼎益、国泰金龙行业精选、华夏成长、富国天益价值等11只基金综合三方面比较突出，综合收益能力获得五星级评价。
· 混和型开放式基金评价结果显示：

· 绝对收益能力方面，华夏红利、兴业趋势投资、汇添富优势、富国天惠精选成长、广发稳健增长、华夏回报、巨田资源优选、大成精选增值等8只基金获得五星级评价；
· 风险调整收益能力方面，兴业趋势投资、兴业可转债、华夏红利、华夏回报、华安宝利配置、富国天惠精选成长、富国天瑞强势地区、广发稳健增长等8只基金获得五星级评价；
· 保本收益能力方面，申万巴黎盛利配置、国联安德盛安心成长、泰达荷银风险预算、华安宝利配置、兴业可转债、招商平衡、华夏回报、嘉实成长收益等8只基金获得五星级评价；
· 其中，兴业趋势投资、华夏红利、华安宝利配置、华夏回报、兴业可转债、富国天惠精选成长、广发聚富、中银中国精选等8只基金综合三方面比较突出，综合收益能力获得五星级评价。
国金开放式基金评价（2008年2月）
· 评价截止日期：2008年2月21日
· 评价阶段：
· 短期：2007年8月22日～2008年2月21日；
· 中期：2007年2月22日～2008年2月21日；
· 长期：2006年2月22日～2008年2月21日。

· 评价样本：共有116只股票型开放式基金、82只混合型开放式基金参与本期评价。
· 股票型开放式基金评价结果：
· 绝对收益能力方面，华夏大盘精选、上投摩根中国优势、上投阿尔法、博时主题行业、鹏华中国50、景顺长城鼎益、广发小盘成长、华宝兴业多策略增长、华夏成长、富国天益价值、易方达策略等11只基金获得五星级评价； 
· 风险调整收益能力方面，华夏大盘精选、博时主题行业、上投阿尔法、中银持续增长、光大保德信红利、博时精选、景顺长城鼎益、金鹰成份股优选、光大保德信新增长、富国天益价值、国泰金龙行业精选等11只基金获得五星级评价；

· 保本收益能选力方面，华安创新、博时主题行业、泰达荷银合丰成长、上投阿尔法、中银持续增长、华宝兴业宝康消费品、申万巴黎盛利精选、华夏大盘精选、华宝兴业先进成长、嘉实增长、华宝兴业多策略增长等11只基金获得五星级评价；
· 其中，华夏大盘精选、上投阿尔法、博时主题行业、上投摩根中国优势、鹏华中国50、华宝兴业多策略增长、中银持续增长、景顺长城鼎益、国泰金龙行业精选、华夏成长、富国天益价值等11只基金综合三方面比较突出，综合收益能力获得五星级评价。
	图表1：综合收益能力获得五星及四星级股票型开放式基金

	基金名称
	绝对收益能力
	风险调整后收益能力
	保本收益能力
	综合收益能力

	华夏精选
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★

	上投阿尔法
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★

	博时主题
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★

	上投优势
	★★★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★★

	鹏华50
	★★★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★★

	华宝增长
	★★★★★
	★★★★
	★★★★★
	★★★★★

	中银增长
	★★★★
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★

	景顺鼎益
	★★★★★
	★★★★★
	★★★
	★★★★★

	国泰精选
	★★★★
	★★★★★
	★★★★
	★★★★★

	华夏成长
	★★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★★

	富国天益
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★
	★★★★★

	兴业全球
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	国海弹性
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	博时精选
	★★★★
	★★★★★
	★★★★
	★★★★

	光大红利
	★★★★
	★★★★★
	★★★★
	★★★★

	嘉实稳健
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	光大增长
	★★★★
	★★★★★
	★★★
	★★★★

	广发聚丰
	★★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★

	合丰成长
	★★
	★★★★
	★★★★★
	★★★★

	华宝成长
	★★★
	★★★★
	★★★★★
	★★★★

	国泰金鹰
	★★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★

	银河稳健
	★★★★
	★★★
	★★★★
	★★★★

	华安宏利
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	南方高增
	★★★★
	★★★
	★★
	★★★★

	华宝动力
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	广发小盘
	★★★★★
	★★★
	★
	★★★★

	华安创新
	★★
	★★★
	★★★★★
	★★★★

	宝康消费品
	★
	★★★★
	★★★★★
	★★★★

	华泰中国
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	华夏优增
	★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★

	方达成长
	★★★★
	★★★
	★★★
	★★★★

	金鹰优选
	★★
	★★★★★
	★★★★
	★★★★

	上投内需
	★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	南方绩优
	★★★★
	★★★★
	★★
	★★★★


来源：国金证券研究所 
· 混和型开放式基金评价结果：

· 绝对收益能力方面，华夏红利、兴业趋势投资、汇添富优势、富国天惠精选成长、广发稳健增长、华夏回报、巨田资源优选、大成精选增值等8只基金获得五星级评价；

· 风险调整收益能力方面，兴业趋势投资、兴业可转债、华夏红利、华夏回报、华安宝利配置、富国天惠精选成长、富国天瑞强势地区、广发稳健增长等8只基金获得五星级评价；

· 保本收益能力方面，申万巴黎盛利配置、国联安德盛安心成长、泰达荷银风险预算、华安宝利配置、兴业可转债、招商平衡、华夏回报、嘉实成长收益等8只基金获得五星级评价；

· 其中，兴业趋势投资、华夏红利、华安宝利配置、华夏回报、兴业可转债、富国天惠精选成长、广发聚富、中银中国精选等8只基金综合三方面比较突出，综合收益能力获得五星级评价。

	图表2：综合收益能力获得五星及四星级混合型开放式基金

	基金名称
	绝对收益能力
	风险调整后收益能力
	保本收益能力
	综合收益能力

	兴业趋势
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★
	★★★★★

	华夏红利
	★★★★★
	★★★★★
	★★★
	★★★★★

	华安配置
	★★★★
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★

	华夏回报
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★

	兴业可转债
	★★★★
	★★★★★
	★★★★★
	★★★★★

	富国天惠
	★★★★★
	★★★★★
	★★★
	★★★★★

	广发聚富
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★★

	中银中国
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★★

	添富优势
	★★★★★
	★★★★
	★
	★★★★

	上投双息
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	富国天瑞
	★★★★
	★★★★★
	★★★★
	★★★★

	广发稳健
	★★★★★
	★★★★★
	★★
	★★★★

	嘉实成长
	★★★
	★★★★
	★★★★★
	★★★★

	华夏增长
	★★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★

	鹏华成长
	★★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	东方精选
	★★★★
	★★★★
	★★
	★★★★

	华宝收益
	★★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★

	国泰回报
	★★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★

	中信配置
	★★★
	★★★★
	★★★★
	★★★★

	招商先锋
	★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★

	银河银泰
	★★★★
	★★★
	★★★
	★★★★

	华夏回报2
	★★★
	★★★★
	★★★
	★★★★

	大成精选
	★★★★★
	★
	★
	★★★★

	宝康配置
	★★
	★★★
	★★★★
	★★★★


来源：国金证券研究所 

国金开放式基金评价体系介绍

分角度考虑风险收益能力，适用不同类型投资者
· 收益是基金综合能力（如基金公司实力、投研实力、基金经理投资管理能力等）的集中体现，因此本评价体系以收益指标为核心。而且，根据投资者风险收益偏好的不同，本基金评价体系综合考虑绝对收益能力、风险调整后收益能力和保本收益能力三个指标，并在此基础上计算得到综合收益能力。其中：

· 绝对收益能力采用基金净值增长率，即基金持有人实际获得的收益。该指标不考虑风险，相对适合于风险承受能力较强、重点关心收益的投资者或者追求短期收益的投资者（尽管考虑到成本等因素，我们不提倡进行基金短期投资）。

· 风险调整后收益能力采用詹森系数，该指标综合考虑收益与风险，相对适合于风险承受能力适中、追求中长期相对稳定收益投资者。

· 保本收益能力采用基金下行损失指标（即基金期间周净值增长率序列总体负收益，下行损失指标＝∑min（0，ai），ai为第i周的净值增长率）。该指标考察基金期间的下跌风险，相对适合于风险承受能力较弱，对本金安全要求较高的投资者。

· 综合收益能力即综合考察上述三方面能力指标，按照一定权重（本评价体系采用等权重）计算得到加权平均值。

侧重收益能力的长期稳定性，增强对未来参考意义
· 基金评级采用历史收益数据，是对过去收益能力的评价，并不代表未来。因此，收益能力的稳定性是基金评价的另一重要考虑因素，稳定性越好则对未来的参考意义越强。基于上述分析及国内基金管理行业的发展现状，本评价体系综合考虑基金短期（过去半年）、中期（过去一年）和长期（过去两年）三个时期收益能力，并通过对各期评价基准的调整来“放大”中长期业绩优势，突出基金收益能力的稳定性。而且，随着国内基金业的发展，本评价体系将逐渐延长评价的时间跨度。

	图表3：各阶段计算的基准选取

	过去半年
	基准为对应收益能力序列（由高到低）的50％位置

	过去一年
	基准为对应收益能力序列（由高到低）的60％位置

	过去两年
	基准为对应收益能力序列（由高到低）的70％位置


来源：国金证券研究所 

采用rating而不是ranking，充分反应基金间评价差距
· 在能力评价中，本评价体系考察各项能力相对基准的实际数值而不是相对排名，以更为充分反映基金之间的差距。具体评级指标计算如下：
	图表4：评价指标计算方法

	绝对收益能力
	[(过去半年绝对收益－对应基准1)/n1＋(过去一年绝对收益－对应基准2)/n2＋(过去两年绝对收益－对应基准3)/n3]/3

	风险调整后收益能力
	[(过去半年风险调整后收益－对应基准1)/n1＋(过去一年风险调整后收益－对应基准2)/n2＋(过去两年风险调整后收益－对应基准3)/n3]/3

	保本收益能力
	[(过去半年保本收益－对应基准1)/n1＋(过去一年保本收益－对应基准2)/n2＋(过去两年保本收益－对应基准3)/n3]/3

	综合收益能力
	(绝对收益能力＋风险调整后收益能力＋保本收益能力)/3

	注：为了使各统计期限的能力值可以相互叠加，本评价体系采用月均值，n1、n2、n3为各统计期限的月跨度数，目前分别为n1＝6、n2＝12、n3＝24。


来源：国金证券研究所 

基金评价的样本选择

· 本评价体系对股票型和混合型开放式基金分开进行，由于指数型基金采取被动的投资管理模式，本评价体系不对其进行评价。

· 考虑到本评价体系最短考核周期为半年（6个月）以及基金3个月左右的建仓期，因此要求基金设立时间至少在9个月（6个月运作期＋3个月建仓期）以上。
基金星级评定方法
· 本评价体系共设五个星级：五星级、四星级、三星级、二星级、一星级。所有参加评级的基金按照最终评价结果从大到小排列，前10%为五星级， 10%－30%为四星级，30%－60%为三星级，60%－80%为二星级，后20%为一星级：
	图表5：星级评定方法

	指标顺序（由大到小）
	星级

	i≤10%
	★★★★★

	10%<i≤30%
	★★★★

	30%<i≤60%
	★★★

	60%<i≤80%
	★★

	80%<i
	★


来源：国金证券研究所 
附表：国金开放式基金评价结果明细（2008年2月）
	图表6：股票型开放式基金评价明细

	基金名称
	绝对收益能力
	风险调整后收益能力
	保本收益能力
	综合收益能力

	
	短 期
	中 期
	长 期
	能 力
	星 级
	短 期
	中 期
	长 期
	能 力
	星 级
	短 期
	中 期
	长 期
	能 力
	星 级
	能 力
	星 级

	华夏精选
	24.06 
	140.82 
	691.83 
	8.36 
	★★★★★
	18.85 
	38.38 
	76.72 
	2.41 
	★★★★★
	-25.14 
	-41.58 
	-72.24 
	1.01 
	★★★★★
	3.93 
	★★★★★

	上投阿尔
	12.98 
	94.93 
	465.94 
	3.33 
	★★★★★
	7.66 
	27.33 
	64.13 
	1.31 
	★★★★★
	-25.44 
	-37.91 
	-66.21 
	1.18 
	★★★★★
	1.94 
	★★★★★

	博时主题
	8.77 
	106.77 
	405.96 
	2.59 
	★★★★★
	9.87 
	40.76 
	68.11 
	1.86 
	★★★★★
	-26.23 
	-34.86 
	-57.42 
	1.34 
	★★★★★
	1.93 
	★★★★★

	上投优势
	11.69 
	101.30 
	519.48 
	4.18 
	★★★★★
	7.03 
	18.90 
	40.96 
	0.72 
	★★★★
	-29.99 
	-48.59 
	-91.25 
	0.28 
	★★★
	1.73 
	★★★★★

	鹏华50
	8.19 
	93.13 
	429.20 
	2.50 
	★★★★★
	4.95 
	18.69 
	49.63 
	0.72 
	★★★★
	-30.96 
	-52.78 
	-83.27 
	0.22 
	★★★
	1.15 
	★★★★★

	华宝增长
	10.38 
	95.79 
	365.57 
	1.81 
	★★★★★
	3.60 
	26.08 
	39.84 
	0.71 
	★★★★
	-25.98 
	-42.63 
	-74.30 
	0.90 
	★★★★★
	1.14 
	★★★★★

	中银增长
	18.65 
	85.30 
	　
	1.15 
	★★★★
	14.01 
	21.00 
	　
	0.95 
	★★★★★
	-21.00 
	-38.88 
	　
	1.07 
	★★★★★
	1.06 
	★★★★★

	景顺鼎益
	6.16 
	86.25 
	420.84 
	2.08 
	★★★★★
	3.90 
	21.76 
	53.99 
	0.81 
	★★★★★
	-33.21 
	-48.00 
	-81.00 
	0.26 
	★★★
	1.05 
	★★★★★

	国泰精选
	7.97 
	89.49 
	349.02 
	1.28 
	★★★★
	4.19 
	23.97 
	44.56 
	0.75 
	★★★★★
	-27.70 
	-44.03 
	-66.21 
	0.88 
	★★★★
	0.97 
	★★★★★

	华夏成长
	9.73 
	90.18 
	368.44 
	1.66 
	★★★★★
	4.82 
	20.29 
	35.20 
	0.56 
	★★★★
	-28.99 
	-45.86 
	-78.90 
	0.58 
	★★★★
	0.93 
	★★★★★

	富国天益
	13.52 
	64.07 
	395.85 
	1.53 
	★★★★★
	8.43 
	13.59 
	47.91 
	0.75 
	★★★★★
	-27.39 
	-51.18 
	-85.61 
	0.43 
	★★★★
	0.90 
	★★★★★

	兴业全球
	9.19 
	100.72 
	　
	1.05 
	★★★★
	6.41 
	28.29 
	　
	0.74 
	★★★★
	-25.86 
	-40.54 
	　
	0.75 
	★★★★
	0.85 
	★★★★

	国海弹性
	9.74 
	105.86 
	　
	1.23 
	★★★★
	5.66 
	29.19 
	　
	0.72 
	★★★★
	-26.93 
	-43.85 
	　
	0.60 
	★★★★
	0.85 
	★★★★

	博时精选
	4.33 
	90.45 
	361.12 
	1.27 
	★★★★
	4.47 
	24.83 
	48.91 
	0.85 
	★★★★★
	-32.84 
	-49.38 
	-74.26 
	0.33 
	★★★★
	0.82 
	★★★★

	光大红利
	12.55 
	101.31 
	　
	1.26 
	★★★★
	11.18 
	25.15 
	　
	0.91 
	★★★★★
	-31.41 
	-46.17 
	　
	0.29 
	★★★★
	0.82 
	★★★★

	嘉实稳健
	5.74 
	89.49 
	317.80 
	0.72 
	★★★★
	2.01 
	26.32 
	44.34 
	0.69 
	★★★★
	-29.58 
	-42.33 
	-68.83 
	0.79 
	★★★★
	0.73 
	★★★★

	光大增长
	12.71 
	97.91 
	　
	1.17 
	★★★★
	10.43 
	21.67 
	　
	0.77 
	★★★★★
	-32.95 
	-48.32 
	　
	0.14 
	★★★
	0.70 
	★★★★

	广发聚丰
	10.54 
	101.73 
	　
	1.16 
	★★★★
	5.27 
	26.28 
	　
	0.62 
	★★★★
	-30.22 
	-48.79 
	　
	0.28 
	★★★
	0.68 
	★★★★

	合丰成长
	14.09 
	71.06 
	268.10 
	-0.02 
	★★
	9.94 
	17.20 
	27.73 
	0.65 
	★★★★
	-21.94 
	-36.38 
	-77.89 
	1.25 
	★★★★★
	0.63 
	★★★★

	华宝成长
	4.06 
	88.84 
	　
	0.44 
	★★★
	1.01 
	24.89 
	　
	0.34 
	★★★★
	-24.09 
	-36.61 
	　
	0.96 
	★★★★★
	0.58 
	★★★★

	国泰金鹰
	9.13 
	87.32 
	345.97 
	1.24 
	★★★★
	3.85 
	17.27 
	29.83 
	0.34 
	★★★★
	-32.43 
	-50.92 
	-85.04 
	0.16 
	★★★
	0.58 
	★★★★

	银河稳健
	5.61 
	73.15 
	373.94 
	1.04 
	★★★★
	3.60 
	10.72 
	34.31 
	0.21 
	★★★
	-29.14 
	-49.12 
	-86.92 
	0.37 
	★★★★
	0.54 
	★★★★

	华安宏利
	9.05 
	86.08 
	　
	0.64 
	★★★★
	6.03 
	18.22 
	　
	0.43 
	★★★★
	-29.90 
	-43.64 
	　
	0.44 
	★★★★
	0.51 
	★★★★

	南方高增
	2.64 
	89.32 
	369.21 
	1.26 
	★★★★
	-0.66 
	20.86 
	35.07 
	0.26 
	★★★
	-34.55 
	-53.20 
	-91.19 
	-0.10 
	★★
	0.47 
	★★★★

	华宝动力
	5.83 
	94.64 
	　
	0.70 
	★★★★
	1.32 
	25.61 
	　
	0.38 
	★★★★
	-31.20 
	-45.97 
	　
	0.30 
	★★★★
	0.46 
	★★★★

	广发小盘
	10.44 
	78.28 
	404.56 
	1.87 
	★★★★★
	7.58 
	2.74 
	21.86 
	0.04 
	★★★
	-35.77 
	-61.15 
	-101.42 
	-0.53 
	★
	0.46 
	★★★★

	华安创新
	2.60 
	66.21 
	306.65 
	-0.26 
	★★
	-1.45 
	16.04 
	42.18 
	0.19 
	★★★
	-21.90 
	-37.49 
	-63.31 
	1.42 
	★★★★★
	0.45 
	★★★★

	宝康消费
	11.13 
	66.29 
	268.76 
	-0.31 
	★
	6.52 
	15.79 
	37.32 
	0.55 
	★★★★
	-26.61 
	-39.91 
	-65.21 
	1.07 
	★★★★★
	0.44 
	★★★★

	华泰中国
	3.86 
	80.08 
	341.18 
	0.68 
	★★★★
	1.81 
	16.90 
	36.24 
	0.31 
	★★★★
	-33.19 
	-48.34 
	-75.04 
	0.33 
	★★★★
	0.44 
	★★★★

	华夏优增
	15.18 
	　
	　
	0.59 
	★★★
	10.34 
	　
	　
	0.48 
	★★★★
	-29.35 
	　
	　
	0.21 
	★★★
	0.43 
	★★★★

	方达成长
	4.68 
	75.23 
	379.01 
	1.11 
	★★★★
	1.02 
	10.88 
	28.45 
	-0.01 
	★★★
	-31.03 
	-50.89 
	-91.76 
	0.15 
	★★★
	0.42 
	★★★★

	金鹰优选
	12.08 
	72.23 
	254.16 
	-0.29 
	★★
	10.36 
	18.09 
	34.47 
	0.79 
	★★★★★
	-30.62 
	-40.90 
	-73.76 
	0.70 
	★★★★
	0.40 
	★★★★

	上投内需
	11.81 
	　
	　
	0.41 
	★★★
	8.21 
	　
	　
	0.36 
	★★★★
	-26.85 
	　
	　
	0.35 
	★★★★
	0.37 
	★★★★

	南方绩优
	4.42 
	101.50 
	　
	0.81 
	★★★★
	0.67 
	28.99 
	　
	0.44 
	★★★★
	-35.19 
	-53.81 
	　
	-0.14 
	★★
	0.37 
	★★★★

	嘉实服务
	-2.00 
	72.17 
	362.71 
	0.43 
	★★★
	-4.95 
	13.21 
	47.19 
	-0.02 
	★★★
	-30.13 
	-46.39 
	-69.94 
	0.63 
	★★★★
	0.35 
	★★★

	鹏华价值
	4.56 
	77.38 
	　
	0.15 
	★★★
	4.34 
	17.25 
	　
	0.31 
	★★★★
	-27.24 
	-43.67 
	　
	0.59 
	★★★★
	0.35 
	★★★

	鹏华收益
	4.15 
	78.28 
	325.37 
	0.42 
	★★★
	1.45 
	14.98 
	31.67 
	0.17 
	★★★
	-30.64 
	-49.05 
	-82.43 
	0.35 
	★★★★
	0.32 
	★★★

	工银价值
	9.65 
	59.22 
	349.19 
	0.53 
	★★★
	5.03 
	4.95 
	32.79 
	0.11 
	★★★
	-30.36 
	-51.04 
	-84.21 
	0.29 
	★★★
	0.31 
	★★★

	上投成长
	7.33 
	95.45 
	　
	0.81 
	★★★★
	4.30 
	18.17 
	　
	0.34 
	★★★★
	-36.95 
	-56.06 
	　
	-0.30 
	★★
	0.28 
	★★★

	德盛精选
	9.50 
	89.10 
	　
	0.75 
	★★★★
	4.38 
	9.81 
	　
	0.11 
	★★★
	-33.29 
	-55.79 
	　
	-0.09 
	★★
	0.26 
	★★★

	嘉实增长
	4.49 
	63.47 
	305.74 
	-0.24 
	★★
	0.22 
	10.22 
	36.68 
	0.04 
	★★★
	-26.28 
	-42.67 
	-69.21 
	0.96 
	★★★★★
	0.25 
	★★★

	大成价值
	6.45 
	72.77 
	307.64 
	0.15 
	★★★
	2.04 
	12.98 
	27.79 
	0.09 
	★★★
	-30.02 
	-46.73 
	-79.58 
	0.49 
	★★★★
	0.25 
	★★★

	长城消费
	2.16 
	77.18 
	　
	0.01 
	★★★
	0.97 
	23.01 
	　
	0.29 
	★★★★
	-29.69 
	-44.74 
	　
	0.42 
	★★★★
	0.24 
	★★★

	方达策略
	0.54 
	74.71 
	416.91 
	1.40 
	★★★★★
	-1.67 
	8.35 
	28.02 
	-0.24 
	★
	-37.28 
	-57.31 
	-100.79 
	-0.50 
	★
	0.22 
	★★★

	方达精选
	4.80 
	87.15 
	　
	0.43 
	★★★
	1.64 
	17.00 
	　
	0.16 
	★★★
	-33.39 
	-51.29 
	　
	0.03 
	★★★
	0.21 
	★★★

	华安成长
	9.73 
	　
	　
	0.29 
	★★★
	7.73 
	　
	　
	0.33 
	★★★★
	-32.84 
	　
	　
	0.01 
	★★★
	0.21 
	★★★

	国投创新
	8.29 
	77.10 
	　
	0.35 
	★★★
	4.40 
	11.16 
	　
	0.15 
	★★★
	-32.69 
	-52.25 
	　
	0.05 
	★★★
	0.18 
	★★★

	中信红利
	2.89 
	89.14 
	　
	0.38 
	★★★
	2.16 
	16.44 
	　
	0.17 
	★★★
	-35.03 
	-51.87 
	　
	-0.07 
	★★★
	0.16 
	★★★

	长信增利
	8.66 
	85.38 
	　
	0.60 
	★★★★
	4.99 
	11.77 
	　
	0.20 
	★★★
	-36.70 
	-57.00 
	　
	-0.31 
	★★
	0.16 
	★★★

	长城久富
	7.51 
	　
	　
	0.17 
	★★★
	4.09 
	　
	　
	0.13 
	★★★
	-30.53 
	　
	　
	0.14 
	★★★
	0.15 
	★★★

	交银成长
	7.53 
	81.24 
	　
	0.42 
	★★★
	2.40 
	11.96 
	　
	0.06 
	★★★
	-33.06 
	-53.81 
	　
	-0.02 
	★★★
	0.15 
	★★★

	诺安股票
	2.09 
	89.28 
	　
	0.34 
	★★★
	1.93 
	21.60 
	　
	0.30 
	★★★★
	-37.77 
	-52.15 
	　
	-0.23 
	★★
	0.14 
	★★★

	荷银精选
	2.30 
	75.89 
	377.99 
	0.99 
	★★★★
	0.38 
	11.84 
	28.69 
	-0.02 
	★★★
	-36.82 
	-59.22 
	-101.45 
	-0.54 
	★
	0.14 
	★★★

	富国天合
	6.22 
	69.76 
	　
	0.03 
	★★★
	2.94 
	11.64 
	　
	0.08 
	★★★
	-30.48 
	-48.32 
	　
	0.28 
	★★★
	0.13 
	★★★

	海富优势
	6.31 
	75.48 
	　
	0.19 
	★★★
	3.57 
	12.70 
	　
	0.14 
	★★★
	-33.87 
	-49.42 
	　
	0.06 
	★★★
	0.13 
	★★★

	中邮优选
	1.49 
	102.43 
	　
	0.67 
	★★★★
	0.59 
	16.79 
	　
	0.09 
	★★★
	-38.24 
	-56.58 
	　
	-0.38 
	★
	0.13 
	★★★

	汇丰龙腾
	2.88 
	75.20 
	　
	-0.01 
	★★
	1.77 
	14.75 
	　
	0.10 
	★★★
	-30.51 
	-49.82 
	　
	0.23 
	★★★
	0.11 
	★★★

	国泰金牛
	6.20 
	　
	　
	0.10 
	★★★
	3.21 
	　
	　
	0.08 
	★★★
	-30.27 
	　
	　
	0.16 
	★★★
	0.11 
	★★★

	招商成长
	6.78 
	74.61 
	　
	0.20 
	★★★
	3.41 
	10.44 
	　
	0.07 
	★★★
	-34.02 
	-51.58 
	　
	-0.01 
	★★★
	0.09 
	★★★

	德盛小盘
	2.77 
	74.17 
	271.98 
	-0.51 
	★
	0.98 
	16.28 
	25.41 
	0.09 
	★★★
	-30.18 
	-43.90 
	-74.03 
	0.64 
	★★★★
	0.07 
	★★★

	合丰周期
	6.61 
	72.83 
	290.03 
	-0.08 
	★★
	4.13 
	12.05 
	25.21 
	0.15 
	★★★
	-31.94 
	-51.66 
	-90.14 
	0.10 
	★★★
	0.06 
	★★★

	光大量化
	3.79 
	77.62 
	352.15 
	0.76 
	★★★★
	3.40 
	11.01 
	22.65 
	0.04 
	★★★
	-40.62 
	-58.31 
	-94.29 
	-0.62 
	★
	0.06 
	★★★

	信诚成长
	7.77 
	　
	　
	0.18 
	★★★
	1.75 
	　
	　
	0.00 
	★★★
	-33.71 
	　
	　
	-0.04 
	★★★
	0.05 
	★★★

	东吴动力
	5.81 
	　
	　
	0.07 
	★★★
	-0.01 
	　
	　
	-0.10 
	★★
	-30.42 
	　
	　
	0.15 
	★★★
	0.04 
	★★★

	盛利精选
	4.16 
	61.14 
	263.55 
	-0.91 
	★
	0.55 
	11.12 
	29.03 
	-0.02 
	★★
	-26.29 
	-39.64 
	-69.67 
	1.03 
	★★★★★
	0.03 
	★★★

	交银精选
	1.58 
	65.37 
	317.33 
	-0.19 
	★★
	-1.49 
	10.68 
	37.71 
	-0.03 
	★★
	-33.61 
	-48.67 
	-76.03 
	0.29 
	★★★
	0.02 
	★★★

	南方积配
	3.00 
	71.97 
	319.79 
	0.11 
	★★★
	-1.05 
	12.06 
	27.47 
	-0.11 
	★★
	-31.09 
	-54.17 
	-91.89 
	0.05 
	★★★
	0.02 
	★★★

	中欧趋势
	2.51 
	　
	　
	-0.11 
	★★
	2.27 
	　
	　
	0.03 
	★★★
	-31.08 
	　
	　
	0.11 
	★★★
	0.01 
	★★★

	荷银首选
	5.96 
	　
	　
	0.08 
	★★★
	3.76 
	　
	　
	0.11 
	★★★
	-35.75 
	　
	　
	-0.15 
	★★
	0.01 
	★★★
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	图表7：混合型开放式式基金评价明细

	基金名称
	绝对收益能力
	风险调整后收益能力
	保本收益能力
	综合收益能力

	
	短 期
	中 期
	长 期
	能 力
	星 级
	短 期
	中 期
	长 期
	能 力
	星 级
	短 期
	中 期
	长 期
	能 力
	星 级
	能 力
	星 级

	兴业趋势
	11.11 
	84.13 
	478.53 
	4.21 
	★★★★★
	8.44 
	25.33 
	69.32 
	1.63 
	★★★★★
	-25.00 
	-38.67 
	-64.48 
	0.89 
	★★★★
	2.24 
	★★★★★

	华夏红利
	13.85 
	105.83 
	444.51 
	4.49 
	★★★★★
	9.02 
	27.68 
	44.61 
	1.38 
	★★★★★
	-28.56 
	-44.21 
	-78.13 
	0.35 
	★★★
	2.07 
	★★★★★

	华安配置
	13.83 
	67.33 
	340.35 
	1.97 
	★★★★
	8.75 
	17.08 
	47.63 
	1.12 
	★★★★★
	-17.89 
	-33.05 
	-59.78 
	1.50 
	★★★★★
	1.53 
	★★★★★

	华夏回报
	6.23 
	87.21 
	336.44 
	2.05 
	★★★★★
	4.42 
	32.94 
	50.95 
	1.36 
	★★★★★
	-21.78 
	-33.19 
	-67.61 
	1.17 
	★★★★★
	1.53 
	★★★★★

	兴业转债
	14.83 
	80.34 
	242.67 
	1.03 
	★★★★
	10.98 
	26.70 
	43.32 
	1.45 
	★★★★★
	-23.23 
	-31.45 
	-46.93 
	1.43 
	★★★★★
	1.30 
	★★★★★

	富国天惠
	12.05 
	81.65 
	332.08 
	2.16 
	★★★★★
	7.11 
	19.65 
	38.82 
	0.97 
	★★★★★
	-29.66 
	-49.05 
	-82.86 
	0.08 
	★★★
	1.07 
	★★★★★

	广发聚富
	3.93 
	74.16 
	336.24 
	1.55 
	★★★★
	0.76 
	17.00 
	40.23 
	0.57 
	★★★★
	-25.00 
	-40.23 
	-69.95 
	0.77 
	★★★★
	0.96 
	★★★★★

	中银中国
	6.68 
	73.50 
	290.09 
	1.05 
	★★★★
	3.99 
	17.74 
	42.31 
	0.80 
	★★★★
	-27.94 
	-39.45 
	-56.28 
	0.82 
	★★★★
	0.89 
	★★★★★

	添富优势
	2.44 
	81.33 
	405.10 
	2.63 
	★★★★★
	-0.57 
	20.75 
	43.06 
	0.64 
	★★★★
	-37.17 
	-53.80 
	-92.66 
	-0.60 
	★
	0.89 
	★★★★

	上投双息
	12.81 
	81.70 
	　
	1.10 
	★★★★
	8.85 
	21.13 
	　
	0.81 
	★★★★
	-24.28 
	-37.27 
	　
	0.71 
	★★★★
	0.87 
	★★★★

	富国天瑞
	12.90 
	62.02 
	299.20 
	1.20 
	★★★★
	10.58 
	11.64 
	35.51 
	0.90 
	★★★★★
	-28.77 
	-42.87 
	-67.95 
	0.51 
	★★★★
	0.87 
	★★★★

	广发稳健
	3.51 
	90.75 
	341.45 
	2.06 
	★★★★★
	-0.12 
	26.65 
	44.48 
	0.85 
	★★★★★
	-36.47 
	-50.98 
	-82.77 
	-0.35 
	★★
	0.85 
	★★★★

	嘉实成长
	3.83 
	59.90 
	292.72 
	0.55 
	★★★
	1.43 
	15.48 
	53.48 
	0.75 
	★★★★
	-24.81 
	-33.41 
	-55.71 
	1.16 
	★★★★★
	0.82 
	★★★★

	华夏增长
	10.10 
	102.95 
	　
	1.54 
	★★★★
	4.87 
	20.31 
	　
	0.57 
	★★★★
	-28.19 
	-47.51 
	　
	0.21 
	★★★
	0.77 
	★★★★

	鹏华成长
	7.17 
	60.53 
	314.20 
	1.05 
	★★★★
	4.71 
	9.29 
	35.99 
	0.51 
	★★★★
	-27.03 
	-40.37 
	-72.06 
	0.62 
	★★★★
	0.73 
	★★★★

	东方精选
	9.52 
	102.51 
	　
	1.50 
	★★★★
	7.46 
	20.60 
	　
	0.72 
	★★★★
	-32.21 
	-50.63 
	　
	-0.10 
	★★
	0.70 
	★★★★

	华宝收益
	8.29 
	96.95 
	　
	1.27 
	★★★★
	5.45 
	22.07 
	　
	0.65 
	★★★★
	-30.85 
	-47.09 
	　
	0.07 
	★★★
	0.66 
	★★★★

	国泰回报
	3.86 
	65.67 
	332.15 
	1.26 
	★★★★
	2.41 
	9.46 
	32.46 
	0.34 
	★★★★
	-28.35 
	-48.42 
	-77.51 
	0.25 
	★★★
	0.62 
	★★★★

	中信配置
	4.41 
	65.20 
	270.30 
	0.42 
	★★★
	2.64 
	12.96 
	30.92 
	0.43 
	★★★★
	-28.44 
	-40.95 
	-63.37 
	0.65 
	★★★★
	0.50 
	★★★★

	招商先锋
	4.52 
	61.51 
	297.84 
	0.70 
	★★★
	1.91 
	9.27 
	35.01 
	0.34 
	★★★★
	-29.44 
	-45.10 
	-70.50 
	0.38 
	★★★
	0.47 
	★★★★

	银河银泰
	6.40 
	71.23 
	300.98 
	1.12 
	★★★★
	4.74 
	9.95 
	21.41 
	0.33 
	★★★
	-31.04 
	-50.82 
	-83.06 
	-0.05 
	★★★
	0.47 
	★★★★

	华夏回2
	6.25 
	76.54 
	　
	0.59 
	★★★
	2.70 
	17.54 
	　
	0.37 
	★★★★
	-28.90 
	-44.73 
	　
	0.25 
	★★★
	0.40 
	★★★★

	大成精选
	1.21 
	69.54 
	389.52 
	2.01 
	★★★★★
	-2.50 
	4.68 
	20.74 
	-0.23 
	★
	-34.30 
	-55.74 
	-100.54 
	-0.61 
	★
	0.39 
	★★★★

	宝康配置
	-2.58 
	58.05 
	269.58 
	-0.18 
	★★
	-4.48 
	12.77 
	45.88 
	0.24 
	★★★
	-26.59 
	-34.13 
	-52.82 
	1.09 
	★★★★
	0.38 
	★★★★

	大成稳健
	0.69 
	68.52 
	333.65 
	1.18 
	★★★★
	-0.59 
	12.40 
	27.48 
	0.19 
	★★★
	-34.37 
	-48.97 
	-87.29 
	-0.24 
	★★
	0.38 
	★★★

	博时价值
	-3.70 
	64.88 
	271.45 
	-0.03 
	★★
	-1.70 
	18.81 
	34.34 
	0.40 
	★★★★
	-27.81 
	-40.57 
	-70.24 
	0.60 
	★★★★
	0.32 
	★★★

	华富优选
	8.23 
	67.97 
	302.84 
	1.16 
	★★★★
	6.77 
	5.38 
	11.05 
	0.17 
	★★★
	-32.76 
	-54.36 
	-93.36 
	-0.38 
	★
	0.32 
	★★★

	海富精选
	2.15 
	52.63 
	299.22 
	0.34 
	★★★
	-0.11 
	4.29 
	34.82 
	0.09 
	★★★
	-28.30 
	-44.08 
	-68.99 
	0.49 
	★★★★
	0.31 
	★★★

	国投景气
	2.77 
	59.83 
	277.02 
	0.27 
	★★★
	0.36 
	8.72 
	28.33 
	0.15 
	★★★
	-29.31 
	-43.57 
	-76.28 
	0.35 
	★★★
	0.26 
	★★★

	巨田资源
	0.15 
	85.91 
	363.43 
	2.05 
	★★★★★
	-1.77 
	7.21 
	15.48 
	-0.19 
	★★
	-41.04 
	-61.41 
	-97.75 
	-1.10 
	★
	0.25 
	★★★

	方达价值
	11.50 
	　
	　
	0.44 
	★★★
	7.32 
	　
	　
	0.35 
	★★★★
	-32.63 
	　
	　
	-0.08 
	★★★
	0.24 
	★★★

	广发优选
	2.15 
	93.03 
	　
	0.83 
	★★★
	-0.71 
	21.05 
	　
	0.28 
	★★★
	-36.26 
	-55.24 
	　
	-0.46 
	★
	0.22 
	★★★

	申万经济
	6.97 
	　
	　
	0.19 
	★★★
	1.88 
	　
	　
	0.05 
	★★★
	-24.02 
	　
	　
	0.40 
	★★★★
	0.21 
	★★★

	华夏蓝筹
	8.96 
	　
	　
	0.30 
	★★★
	4.83 
	　
	　
	0.21 
	★★★
	-28.96 
	　
	　
	0.12 
	★★★
	0.21 
	★★★

	景顺平衡
	1.67 
	62.33 
	279.13 
	0.31 
	★★★
	-0.88 
	13.28 
	34.50 
	0.29 
	★★★
	-32.89 
	-47.25 
	-78.41 
	0.02 
	★★★
	0.21 
	★★★

	中银收益
	6.56 
	57.76 
	　
	0.09 
	★★★
	5.70 
	5.14 
	　
	0.19 
	★★★
	-26.83 
	-46.38 
	　
	0.31 
	★★★
	0.20 
	★★★

	天治优选
	7.05 
	75.23 
	290.35 
	1.12 
	★★★★
	3.95 
	5.16 
	11.44 
	0.02 
	★★★
	-33.51 
	-59.27 
	-91.65 
	-0.54 
	★
	0.20 
	★★★

	荷银预算
	6.10 
	57.14 
	139.88 
	-1.53 
	★
	2.41 
	16.05 
	19.72 
	0.35 
	★★★★
	-18.96 
	-27.77 
	-47.63 
	1.76 
	★★★★★
	0.19 
	★★★

	信诚四季
	4.42 
	71.01 
	　
	0.34 
	★★★
	1.97 
	11.79 
	　
	0.17 
	★★★
	-32.03 
	-45.42 
	　
	0.05 
	★★★
	0.19 
	★★★

	南方稳健
	1.03 
	62.72 
	304.26 
	0.63 
	★★★
	-0.28 
	7.75 
	23.85 
	0.03 
	★★★
	-34.06 
	-50.82 
	-81.39 
	-0.19 
	★★
	0.16 
	★★★

	汇丰2016
	2.81 
	40.20 
	　
	-0.61 
	★
	0.06 
	7.21 
	　
	-0.07 
	★★
	-20.78 
	-30.90 
	　
	1.08 
	★★★★
	0.14 
	★★★

	长城久恒
	1.43 
	50.97 
	238.73 
	-0.58 
	★
	-0.37 
	5.55 
	27.68 
	0.01 
	★★
	-22.03 
	-40.18 
	-68.38 
	0.96 
	★★★★
	0.13 
	★★★

	博时配置
	0.99 
	56.38 
	　
	-0.26 
	★★
	-1.14 
	13.01 
	　
	0.03 
	★★★
	-25.63 
	-38.12 
	　
	0.61 
	★★★★
	0.13 
	★★★

	方达增长
	4.70 
	61.49 
	217.57 
	-0.40 
	★
	0.92 
	10.11 
	22.07 
	0.13 
	★★★
	-26.78 
	-42.17 
	-70.48 
	0.61 
	★★★★
	0.11 
	★★★

	盛利配置
	5.21 
	39.80 
	99.79 
	-2.61 
	★
	1.73 
	12.96 
	17.41 
	0.19 
	★★★
	-11.32 
	-19.48 
	-31.14 
	2.64 
	★★★★★
	0.07 
	★★★

	海富精2
	3.75 
	　
	　
	0.01 
	★★
	1.07 
	　
	　
	0.00 
	★★
	-27.41 
	　
	　
	0.21 
	★★★
	0.07 
	★★★

	长城回报
	4.84 
	64.50 
	　
	0.18 
	★★★
	2.74 
	7.73 
	　
	0.10 
	★★★
	-32.42 
	-50.10 
	　
	-0.10 
	★★
	0.06 
	★★★

	华商领先
	9.37 
	　
	　
	0.32 
	★★★
	6.89 
	　
	　
	0.33 
	★★★
	-39.46 
	　
	　
	-0.46 
	★
	0.06 
	★★★

	德盛安心
	5.01 
	45.30 
	129.49 
	-2.06 
	★
	2.10 
	12.18 
	14.22 
	0.15 
	★★★
	-17.12 
	-25.29 
	-45.44 
	1.96 
	★★★★★
	0.02 
	★★★
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