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全球市场动态  

 美国 ISM 非制造业指数有所上涨，经济下行的压力得到一定缓解。ISM 非制造

业综合指数 2 月份预计为 47.3，实际为 49.3，上次为 44.6。 

ADP 就业变动指数 2 月份预计为 18K，实际为-23K，上次为 130K；非农业生产

力 4季度预计为 1.8%，实际为 1.9%，上次为 1.8%；单位劳务成本 4季度预计为 2.1%，

实际为 2.6%，上次为 2.1%。 

工厂订单 4季度预计为-2.5%，实际为-2.5%，上次为 2.3%；MBA 抵押申请 3 月

1 日实际为 3.0%，上次为-19.2%； 

 

 欧元区继续保持良好的经济发展势头。PMI 服务业 2 月份预计为 52.3，实际为

52.3，上次为 52.3；PMI 综合 2 月份预计为 52.7，实际为 52.8，上次为 52.7 

欧元区零售销售月环比 1 月份预计为 0.3%，实际为 0.4%，上次为-1.0%；欧元

区零售销售同比 1 月份预计 0.1%，实际为-0.1%，上次为-2.0%。 

 

 英国 PMI 服务业 2 月份预计为 52.0，实际为 54.0，上次为 52.5。 

官方储备增减 2 月份实际为 933M 美元，上次为 1456M 美元；。 

 

 德国 PMI 服务业 2 月份预计为 51.0，实际为 52.2，上次为 49.2；法国 PMI 服

务业 2 月份预计为 57.0，实际为 58.2，上次为 56.6。 

 

 今日全球经济指标中市场最关注为：欧洲央行公布利率和英国央行公布利率 

  

 2008 年 3 月 6 日主要宏观数据提示  

时间 国家 公布事项 预计 天相预测 实际 上次 

13:00 日本 1 月份领先经济指标 30.00% 28% - - 45.50%

13:00 日本 1 月份同步指数 22.20% 20.00% - - 70.00%

14:00 日本 2 月份机床订单 (同比) - - 0.50% - - 0.00%

16:00 英国 2 月份 HBOS 房价经季调 (月环比) -0.20% 0.00% - - 0.00%

16:00 英国 2 月份 HBOS 房价 3个月/年比 4.20% 4.30% - - 4.50%

20:00 英国 3 月 7日英国银行宣布利率 5.25% 5.25% - - 5.25%

20:45 欧元区 3月 7日欧洲央行公布利率 4.00% 4.00% - - 4.00%

21:30 美国 3 月 2日首次失业人数 360K 375K - - 373K 

21:30 美国 2 月 24 日持续领取失业救济人数 2810K 2810K - - 2807K

23:00 美国 1 月份待定住宅销售量(月环比) -1.00% -0.5% - - -1.50%

消息来源于:Bloomberg 
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全球经济与市场评论 
美国 ISM 非制造业指数上升、市场依旧保持疲软 

 

美国供应管理学会（ISM）周三公布的数据显

示，美国 2月份 ISM 非制造业指数从 1 月份的 44.

6 上升至 49.3，高于预期的 47.3。尽管还是出于扩

张与萎缩分水岭 50 的下方，但这也表明该部门的

生产活动已有所加强。同时，ISM 非制造业报告还

显示，新订单数量也从 1月份的 43.5 上升至 49.6，

企业活动则从上个月的 41.9 再次冲破 50的扩张线

而达到了 50.8。这对持续低迷的美国经济有一定的

舒缓作用，也一定程度上增强了美国经济不会陷入

衰退的市场信心。  

美国ISM制造业及非制造业指数
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资料来源：Bloomberg 

 

然而，2 月份的 ADP 就业变动指数有大幅的下

滑，从 1 月份的 130K 降到-23K。就业人数减少了 2.

3 万人，表明美国的就业市场不容乐观。这项数据

的意外报负也打击了投资者对美国就业市场的信

心，令人担忧本周五劳工部将要公布的 2 月份就业

报告。如果就业市场紧张的状况得不到缓建的话，

美国经济走出低迷的难度也将增大。此外，美国 1

月份的工厂订单减少 2.5%，符合预期。总体而言，

今天公布的数据显示了美国经济依旧处于萎缩状

态。 

今日美国的联邦褐皮书也公布了。十二个联储

局的报告都一致表示自今年年初以来，美国经济增

长已放缓。房地产市场依然表现疲弱，而大多数的

地区也表示银行业信贷依旧紧缩，贷款需求较弱。

可以说，次级债危机还没解除。此外，所有地区都

表示，原材料及能源价格对物价的上行压力依旧存

在，而这也增加了制造业的生产成本，给未来产量

和收入带来了压力。 

由于经济总体上还没有摆脱陷入衰退的风险，

因此现在市场上都预计美国将在 3 月 18 日再次降

息 50 个基点。尽管美联储在过去六个月里已经减

息了 225 个基点，但信贷市场依然处于动荡的风险

之中。对此，美联储理事皮亚纳托今日表示，当市

场的担忧情绪以及贷款意愿恢复后，市场将趋于稳

定，但还需要一段时间。 

 

欧元区经济状况依然良好 

 

欧元区公布的数据显示，2 月份欧元区 PMI 综

合指数为 52.8，略高于预期的 52.7；1 月份零售销

售同比为-0.1%，比上次的-2.0%有了较大提高。此

外，英国 2 月份的 PMI 服务业指数为 54.0，高于预

期的 52.0，德国 2 月份的 PMI 服务业指数为 52.2，

也高于预期的 51.0。这一系列数据都表明，欧元区

的经济还没受到美国经济低迷的影响，发展态势良

好。 

然而，由于美国继续实行弱美元政策以刺激经

济，欧元区不少国家所持有的美元资产都不同程度

地受到了损坏。不少国家的财政部长都对欧元的继

续走强表示了不满的情绪。从今日公布的数据来

看，欧元区良好的经济前景将继续支撑欧元的走

强。我们将关注欧元区央行对此作出的政策回应。 

欧洲PMI服务业
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资料来源：Bloomberg 
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美国4季度非农业生产力为1.9%
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欧元区1月份零售销售同比为-0.1%
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英国2月份官方储备增减为933M美元
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美国4季度单位劳务成本为2.6%
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美国2月份ISM非制造业综合指数
为49.3
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表 1： 2008 年 3 月 6 日 全 球 主 要 国 家 国 债 收 益 率  

2年期(%) 5年期(%) 10年期(%) 30年期(%) 

美国 1.638 2.575 3.672 4.6 

英国 —— 4.175 4.313 4.42 

德国 3.262 3.396 3.861 4.517 

法国 3.332 3.559 4.081 4.673 

西班牙 3.502 3.586 4.113 4.793 

意大利 —— 3.776 4.035 5.079 

爱尔兰 —— 3.667 3.991 —— 

荷兰 —— 3.344 3.623 4.547 

希腊 3.566 3.861 4.428 —— 

瑞典 —— 3.803 3.864 —— 

丹麦 3.634 4.325 4.031 —— 

挪威 —— 5.079 4.287 —— 

瑞士 2.015 2.53 2.955 3.415 

日本 —— 0.545 0.965 2.24 

资料来源：Bloomberg数据库 

 

 

表 2： 2008 年 3 月 6 日 全 球 主 要 国 家 及 地 区 最 新 指 标 利 率  

 最新利率水平 最近一次变动 

美国 联邦基金利率 3.00% 2008 年 1 月 30 日降 50 基点 

加拿大 隔夜拆款利率 3.50% 2008 年 3 月 4 日降 50 基点 

日本 隔夜拆借利率 0.5% 2007 年 2 月 21 日调升 25 基点 

香港 最优惠利率 5.75% 2008 年 2 月 1 日降 25 基点 

台湾 重贴现率 3.375% 2007 年 12 月 21 日调升 125 基点 

韩国 隔拆利率目标 5.00% 2007 年 8 月 9 日调升 25 基点 

新西兰 官方指标利率 8.25% 2007 年 7 月 26 日调升 25 基点 

欧元区 回购利率 4.00% 2007 年 6 月 6 日调升 25 基点 

英国 基准利率 5.25% 2008 年 2 月 7 日降 25 基点 

瑞士 利率目标区间 2.75% 2007 年 9 月 13 日调升 25 基点 

瑞典 回购利率 4.25% 2008 年 2 月 14 日调升 25 基点 

澳洲 指标利率 7.25% 2008 年 3 月 4 日调升 25 基点 

资料来源：Bloomberg 数据库 
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表 3： 2008 年 3 月 5 日 全 球 主 要 股 市 、 汇 市 、 商 品 收 盘  

 市场-指数 2008-3-5 涨跌 涨跌幅 

香港 - 恒生 23114.34 -5.53 -0.02% 
香港地区 

香港 H 股 12847.95 -124.26 -0.96% 

美国 - 道琼工业 12254.99 41.19 0.34% 

美国 -S&P500 1333.7 6.95 0.52% 美国 

美国 -Nasdaq 2272.81 12.53 0.55% 

英国 FTSE 100 5853.5 85.8 1.49% 

法国 CAC 40 4756.42 80.51 1.72% 欧洲 

德国 DAX 6683.71 138.67 2.12% 

纽约原油期货 104.52 5 5.02% 
商品 

黄金期货 988.2 21.7 2.25% 

美元/日元 104.01 0.64 0.62% 
货币 

欧元/ 美元 1.5283 0.0058 0.38% 

资料来源：Bloomberg 
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