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农林牧副渔业  2008 年 04 月 24 日

事件描述： 

全部基金已经公布完2008年1季度报告，我们据此分析

业股的增减变化情况。 

分析： 

1. 从季报来看，2008年1季度，基金公司大幅度增持了

的情况下，截至2008年1季度末，持股总数比2007年

值合计达到30.28亿元，与2007年4季度末相比大幅

要原因为：（1）由于国家支农力度的加大和农产品

从07年年底开始到今年三月初迎来一轮大牛市；（

机构青睐。基金重仓持有的股数占公司流通股本的

行业的分类看，基金持有农林牧渔业的总市值占基

市值占总流通市值比重为0.90%），行业仍被低配。

2. 与07年4季度相比，在基金重仓持有的农业股中，新

獐子岛和新赛股份），中牧股份在基金重仓股名单

大荒是被继续增持，其被增持幅度达到931%，与07

仓持有公司股票的基金公司持有股票量占公司流通

3. 基金重仓持股占流通股比例最大为冠农股份，基金持

基金重仓持股占流通股比例最低是天宝股份，重仓

4. 从重仓持有农业股的基金家数来看，2008年1季度末

增加3家；有4家上市公司的重仓持有基金数仅有1家

5. 从08年1季度基金重仓持有农业股的特点上看，基金

业趋势性投资的特点。我们认为对于农业股的投资

品涨价的相关企业，有北大荒、獐子岛、好当家和

禀赋的优势，受益于全球性产业转移的公司，主要

中粮屯河）；三是生产有助于提高单产产品的公司

提高单产是未来提高农产品产量唯一的可能途径，我们

（就农业范畴而言）应是投资重点。 
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比较基金2008年1季度和2007年4季度持有重仓股中农

农业上市公司的股票。在剔除送配股等被动持股增加

4季度末增长430.51%；基金公司重仓持有的农业股市

增长了388.85%。持股量的大幅增加，我们分析认为主

价格的大幅上涨，农业股的投资机会突出，农业板块

2）资源相对稀缺以及受益农产品价格上涨的公司得到

比重从07年4季度末的3.00%上升至6.12%。根据证监会

金持股总净值的比例为0.87%（同期，农林牧渔业流通

 

增了6家（绿大地、冠农股份、天宝股份、新中基、

中被剔除。在1季度8家基金重仓持有的农业股中，北

年4季度相比，基金增持该公司流通股7,198万股，重

股本的比重从07年4季度末的1.60%提高至14.13%。 

股合计达到2,191万股，占到公司流通股本的15.81%。

持股仅占公司流通股本的0.13%。 

，持有北大荒的基金数最多，达到5家，较上季度末

。 

对行业公司的关注面明显扩大了，这也符合前期对行

方向主要分为三类：一是拥有资源优势、受益于农产

东方海洋、通威股份、新农开发；二是由于国内资源

是从事番茄酱业务的新中基（也包括归于食品行业的

，在土地资源进一步稀缺、人口不断增长的大环境下，

认为能够有效促进单产提高的、能够培育优良种业企业
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表1：基金重仓股中农业股持有情况比较 

2008 年第一季报 2007 年第四季度 

序号 名称 代码 
持有市值(元) 

占流通

股比例 
持股数(股)

持有该

股基金

数 

持有市值(元) 
占流通

股比例 
持股数(股)

持有该

股基金

数 

1 北大荒   600598 1,398,167,353 14.13% 79,713,076 5 117,863,188 1.60% 7,733,805 2 

2 绿 大 地 002200 1,277,329 0.15% 32,502 2 1,920,756 0.23% 38,647 1 

3 冠农股份 600251 1,327,051,607 15.81% 21,905,771 4     

4 天宝股份 002220 511,433 0.13% 18,490 2     

5 丰原生化 000930 34,919,956 0.49% 3,999,995 1     

6 新 中 基 000972 153,657,150 3.14% 8,387,399 1     

7 獐 子 岛 002069 11,904,110 0.30% 155,915 1     

8 新赛股份 600540 100,860,789 6.53% 7,670,022 1     

9 中牧股份 600195    499,703,513 9.38% 15,202,419 4 

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统 

表2：北大荒的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年四季度 

名称 代码 持有市值(元) 持股数(股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金

净值比

例(%)

名称 代码 
持有市值

(元) 

持股数

(股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金

净值比

例(%)

基金开元 184688 222,225,801 12,669,658 2.25 4.25
金 鹰 中 小

盘 
999080 1,920,240  126,000 0.03 2.5

南方稳健 999002 330,781,703 18,858,706 3.34 2.63 华夏精选 999091 115,942,948  7,607,805 1.58 2.06

南方积配 999100 121,589,052 6,932,101 1.23 2.46   

南稳贰号 999219 526,051,822 29,991,552 5.32 3.88   

华夏行业 999331 197,518,975 11,261,059 2 1.81   

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统 

 

表3：冠农股份的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年四季度 

名称 代码 
持有市值

(元) 
持股数(股) 

占流

通股

比例

(%) 

占基金

净值比

例(%)

名称 代码 
持有市值

(元) 
持股数(股)

占流

通股

比例

(%) 

占基金

净值比

例(%)

华安创新 999001 255,574,783  4,218,798  3.05 2.2   

华夏增长 999232 382,223,634  6,309,403  4.55 2.84   

长信增利 999247 314,872,425  5,197,630  3.75 4.76   

鹏华动力 999271 374,380,765  6,179,940  4.46 2.53   

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统 
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表4：绿大地、天宝股份、丰原生化、新中基、獐子岛和新赛股份的基金持有人比较 

2008 年第一季报 2007 年四季度 

名称 代码 
持有市值

(元) 
持股数(股) 

占流通

股比例

(%) 

占基金

净值比

例(%) 

名称 代码 
持有市值

(元) 
持股数(股)

占流通

股比例

(%) 

占基金

净值比

例(%) 

绿大地(002200)   

华夏债A/B 999013 623,102 15,855 0.08 0.01   

泰信债券 999206 654,227 16,647 0.08 0.03   

天宝股份(002220)   

普天债券A 999029 255,717 9,245 0.06 0.09   

国泰债券 999052 255,717 9,245 0.06 0.04   

丰原生化(000930)   

长盛成长 999010 34,919,956 3,999,995 0.49 2.63   

新中基(000972)   

基金通乾 500038 153,657,150 8,387,399 3.14 2.85   

獐子岛(002069)   

长盛债券 999043 11,904,110 155,915 0.3 0.57   

新赛股份(600540)   

基金开元 184688 100,860,789 7,670,022 6.53 1.93   

数据来源：各基金2008年1季度和2007年4季度报告，天相证券分析系统 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 
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