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事件描述： 

全部基金已经公布完2008年1季度报告，我们据此比较2008年1季度和2008年4季度基金重仓股中元器件板块

股票的增减变化情况。 

评论： 

1. 持仓环比下降，处于低配状态。2008年1季度末，基金公司重仓持有的元器件股市值合计为6.10亿元，

与07年4季度末的8.89亿元相比，环比下降31.39%，在基金净值中的比例由0.028%降至0.025%，在基金

整体持股市值的比例由0.083%降至0.078%。可比数据显示截止08年3月31日，全部A股的流通市值为7.45

万亿元，元器件行业的流通市值为836.6亿元，占全部A股流通市值的1.12%，基金对元器件行业的配置

属于低配状态。 

2. 在市场低迷的情况下1季度元器件板块表现强于大盘。2008年1月1日～3月31日，天相元器件行业指数累

计下跌19.12%，同期上证指数下跌34.00%。在基金08年1季度重仓的9家公司中，有3家公司在元旦后上

市，剩余的6家公司股价全部阶段性下跌，跌幅从低到高分别为：长电科技（600584）跌10.40%，横店

东磁（002056）跌14.39%，华微电子（600360）跌14.85%，广州国光（002045）跌22.22%，法拉电子（600563）

跌29.67%，证通电子（002197）跌30.53%。 

3. 按占上市公司流通股比例计算，1家元器件重仓股被增持，4家被减持，8家被剔除，4家被新增。2008

年1季度基金重仓持有的元器件上市公司共9家，少于2007年4季度的13家。 

被增持的1家公司：长电科技（600584），重仓持股占流通股比例从4.81%上升到6.16%，升1.38个百分点；

被减持的4家公司：广州国光（002045），重仓持股占流通股比例从4.03%下降到3.76%，降0.27个百分点；

华微电子（600360），重仓持股占流通股比例从5.90%下降到5.11%，降0.79个百分点；

横店东磁（002056），重仓持股占流通股比例从3.44%下降到2.28%，降1.16个百分点；

法拉电子（600563），重仓持股占流通股比例从5.57%下降到2.24%，降3.33个百分点；

    被剔除的8家公司分别为：深天马A （000050），   航天电器（002025），   顺络电子（002138）， 

                           华天科技（002185），   利达光电（002189），   东晶电子（002199）， 

                           生益科技（600183），   力元新材（600478）。 

    新增的4家公司：证通电子（002197），基金重仓持股占流通股比例为0.15%，07年4季度上市； 

大立科技（002214），基金重仓持股占流通股比例为1.26%，08年1季度上市； 

拓日新能（002218），基金重仓持股占流通股比例为0.29%，08年1季度上市； 

福晶科技（002222），基金重仓持股占流通股比例为0.06%，08年1季度上市； 
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4. 元器件板块基金重仓持股占流通股比例最大的是长电科技（600584），合计达到3.73亿股，占公司流通股本的

6.19%；基金持股占流通股比例最低的是福晶科技（002222），基金持股仅占公司流通股本的0.06%。 

5. 从持有元器件股的基金家数来看，2008年1季度末，重仓持有大立科技（002214）的基金数最多，为7家；其

次是拓日新能（002218）和华微电子（600360），分别为5家和3家；横店东磁（002056）和长电科技均有2家基金

重仓持有，广州国光（002045），法拉电子（600563），福晶科技（002222）和证通电子（002197）都只有1家基

金重仓持有。 

6. 基金重仓配置元器件股的思路是：细分行业龙头+新兴市场中具有高成长性的公司。在08年1季度末基金重仓

持有的9家元器件股中，长电科技是IC封装测试的内资龙头，华微电子是分立器件制造的内资龙头，横店东磁是

铁氧体磁性材料的全球龙头，法拉电子是薄膜电容器的全球龙头，大立科技是红外热像仪领域的全国龙头，广州

国光（002045）是国内高端音箱生产的龙头。而拓日新能则是太阳能电池生产领域中具有一定优势的企业，证通

电子所在的信息安全加密设备制造领域及福晶科技所在的光学器件生产领域均是新兴的高成长性行业。 

7. 未来我们建议关注三条投资主线：一是行业内产品结构升级趋势明显、且在细分领域占据较大市场份额的企

业，具有这个特点的企业有长电科技、华微电子、横店东磁、生益科技等；二是在行业内具有竞争对手难以模仿

的核心竞争力的企业，具有此特点的企业有横店东磁、大立科技等，三是所处的细分行业正处于高速成长期，公

司易于从这种行业的成长中受益，具有此特点的公司有中环股份、拓日新能等。 

 

表 1  基金重仓股中元器件公司持有情况比较 

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股
比例(%)

持有该股
基金数

持有市值(元)
占流通股
比例(%)

持股数(股)
持有该股
基金数

1 长电科技 600584 28,969 1,857 6.19 2 166,340,556 4.81 9,879,986 2
2 华微电子 600360 14,941 772 5.11 3 204,468,604 5.9 8,928,760 4
3 广州国光 002045 5,405 492 3.76 1 72,315,644 4.03 5,117,880 1
4 横店东磁 002056 6,491 209 2.28 2 114,413,474 3.44 3,148,417 3
5 法拉电子 600563 4,309 278 2.24 1 152,484,710 5.57 6,918,544 2
6 大立科技 002214 504 25 1.26 7 0 0 0 0
7 拓日新能 002218 283 9 0.29 5 0 0 0 0
8 证通电子 002197 74 3 0.15 1 0 0 0 0
9 福晶科技 002222 37 2 0.06 1 0 0 0 0
10 深天马Ａ 000050 0 0 0 0 2,902,540 0.15 206,000 1
11 航天电器 002025 0 0 0 0 2,429,451 0.13 90,685 1
12 顺络电子 002138 0 0 0 0 1,967,035 0.27 65,350 1
13 华天科技 002185 0 0 0 0 722,464 0.1 33,697 1
14 利达光电 002189 0 0 0 0 124,950 0.02 8,500 1
15 东晶电子 002199 0 0 0 0 296,948 0.09 11,645 1
16 生益科技 600183 0 0 0 0 109,343,108 1.14 6,876,925 2
17 力元新材 600478 0 0 0 0 61,402,000 4.17 2,200,000 1

2008年一季报 2007年四季报
序号  名称 代码 

  

数据来源：天相证券分析系统 

 

 

 



  

 
3 诚信源于独立，专业创造价值

公 司 研 究 / 短 评  

www.txsec.com 

表 2  长电科技（600584）基金重仓持有比较 

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净
值比例（%）

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净值
比例（%）

1 基金汉鼎 10,761 690 2.30 8.65 合丰成长 5,014 288 1.40 4.24
2 富国天瑞 18,208 1,167 3.89 3.15 信诚成长 11,620 700 3.41 3.47

序号
2008年一季报 2007年四季报

 
数据来源：天相证券分析系统 

 

表 3  华微电子（600360）基金重仓持有比较 

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净
值比例（%）

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净值
比例（%）

1 基金汉鼎 4,672 240 1.58 3.76 基金汉鼎 10,296 450 2.97 7.58
2 东吴嘉禾 8,883 456 3.01 2.43 招商平衡 429 19 0.12 1.39
3 汇丰2016 1,386 77 0.51 1.24 招商股票 3,741 163 1.08 1.85
4 富国天瑞 5,981 261 1.73 3.86

序号
2008年一季报 2007年四季报

数据来源：天相证券分析系统 

 

表 4  广州国光（002045）基金重仓持有比较 

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净
值比例（%）

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净值
比例（%）

1 基金汉鼎 5,405 492 3.76 4.35 基金汉鼎 7,232 512 4.03 5.32

序号
2008年一季报 2007年四季报

数据来源：天相证券分析系统 

 

表 5  横店东磁（002056）基金重仓持有比较 

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净
值比例（%）

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净值
比例（%）

1 基金汉鼎 5,247 169 1.84 4.22 基金汉鼎 5,402 149 1.63 3.98
2 银河收益 1,244 40 0.44 1.16 银河收益 1,817 50 0.55 2.35
3 富国天瑞 4,222 116 1.27 2.72

序号
2008年一季报 2007年四季报

数据来源：天相证券分析系统 

 

表 6  法拉电子（600563）基金重仓持有比较 

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净
值比例（%）

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净值
比例（%）

1 基金汉鼎 4,309 278 2.24 3.46 基金汉鼎 9,966 452 3.64 7.33
2 富国天瑞 5,283 240 1.93 3.41

序号
2008年一季报 2007年四季报

数据来源：天相证券分析系统 
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表 7  大立科技（002214）基金重仓持有比较 

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净
值比例（%）

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净值
比例（%）

1 华夏债A/B 64 3 0.16 0.01
2 富国天利 120 6 0.30 0.03
3 泰信债券 64 3 0.16 0.03
4 诺安债券 64 3 0.16 0.06
5 银信添利 64 3 0.16 0.02
6 工银强债A 64 3 0.16 0.01
7 国泰300 64 3 0.16 0.01

序号
2008年一季报 2007年四季报

数据来源：天相证券分析系统 

 

表 8  拓日新能（002218）基金重仓持有比较 

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净
值比例（%）

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净值
比例（%）

1 华夏债A/B 57 2 0.06 0.01
2 南方多利 57 2 0.06 0.03
3 友邦增利A 57 2 0.06 0.06
4 泰信债券 57 2 0.06 0.02
5 工银强债A 57 2 0.06 0.01

序号
2008年一季报 2007年四季报

数据来源：天相证券分析系统 

 

表 9  证通电子（002197）基金重仓持有比较 

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净
值比例（%）

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净值
比例（%）

1 诺安债券 74 3 0.15 0.07

序号
2008年一季报 2007年四季报

数据来源：天相证券分析系统 

 

表 10  福晶科技（002222）基金重仓持有比较 

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净
值比例（%）

基金名称
持有市值
（万元）

持股数
（万股）

占流通股
比例（%）

占基金净值
比例（%）

1 诺安债券 37 2 0.06 0.13

序号
2008年一季报 2007年四季报

数据来源：天相证券分析系统 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


