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建设银行（601939.SH） 

美国银行减持 56 亿建行 H 股点评 

 张继袖      
 86-22-2845 1849       
        

本报告导读： 

 美国银行减持建行H股 

 存在进一步减持的可能 

 事件： 

1月7日上午10点，美国银行(以下简称“美银”)以股份配售方式售出56

亿股建行H股股份，每股价格3.92港元，出售价值逾28亿美元。 

 点评: 

1. 本次出售行为导致美银对建行持股比例从19.13%降至16.6%，股

份总数从447亿股降至391亿股，出售价格比建行H股周二收盘价4.45

港元低12%。购买上述股份的投资者将受到120天禁售期的约束，但

买家可以通过作空建行H股以锁定利润，从而对股价造成压力。同时，

间接令A股承压。 

2. 美银历次投资建行的总成本约为120亿美元，此次出售56亿建行H

股后，投资成本变为92亿美元，单位成本进一步降低为0.235美元/

股。按建行H股1月7日收盘价4.06港元/股计算，本次售股后美国银

行所持建行H股市值为1588亿港元，合计205亿美元，浮盈约113亿

美元。 

3. 尽管美银持股比例降为16.6％，但仍为第二大股东。况且，从美

银目前的财务状况和持股成本看，存在进一步减持的可能。 

4．鉴于本事件的影响，建行H股7日跌8.76％，A股跌2.52％。战略

投资者的减持行为不利于市场投资银行股的热情，给予短期 “中性”

投资建议。 

 

表 1：美国银行增减持建行过程 
时间 购买股数（亿） 单价（美元/股） 总价（亿/美元）

2005 174.82 0.14 25 

2005.1 16.51 0.3 5 

2008.6 60 0.33 20 

2008.12 195.8 0.36 70 

2009.1 -56 0.51 -28 

合计 391.13 0.235 92 

注：-56 表示出售 56 亿股，－28 表示收回成本。 

资料来源：公司数据，渤海证券研究所

评级：          中性 
上次评级：                 中性 

目标价格：        5 
上次预测：                   无 
当前价格：                 3.87 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 10%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-10%～10%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 10%以上。 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、 买   入：行业股票指数超越大盘； 

2、 中   性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 卖   出：行业股票指数明显弱于大盘。 

 

 

 

 

 

重要声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，

也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询

价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的

公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告

公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券有限责任公司所有，未获得渤海证券有限责任公司事先书面授权，

任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海证券有限责任公司”，也不得对本报告进行有悖

原意的删节和修改。 
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