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零售业行业周报（2009 06 26—2009 07 10） 
报告要点 
【近期行业资讯】 

 财政部、商务部、发改委等 7 部委联合印发《家电以旧换新实施办法》 
 步步高百货首店停业改建 打造湖南最大 Mall 
 美国 2009 年 Top100 零售商十强揭晓，Wal-Mart 位居榜首 
 TESCO 拟斥资 50 亿在华购地自建购物中心 
 麦德龙对华增加八千万欧元投资 今年开四新店 

 
【近期重要公告】 

 【友谊股份】2009-06-29 公布控股子公司联华超市及联华发展受让华联综超 99.4%、0.6%的股权 
 【商业城】2009-06-30 公布股东产权转让事项获国资委批复 
 【新华都】2009-07-03 公布收购资产公告 
 【成商集团】2009-07-09 公布转让成都成商汽车有限责任公司 100%股权公告 
 【广百股份】2009-07-09 公布董事会决议通过《关于新设成都门店的议案》等议案 
 【新华百货】2009-07-10 公布子公司签订房屋租赁合同公告 
 【银泰百货】2009-07-03 公布转让北京乐天银泰 50％股权 
 【国美电器】2009-07-07 公布股票期权计划 

 
【下周大事提醒】 

 07-11【华联股份】股改锁定股份流通 9254 万股 （占总股本 37.13%）          
 07-13【南京中商】【杭州解百】分红股权登记   

【南宁百货】派息 
 07-14【南京中商】【杭州解百】分红除权 

         【欧亚集团】派息 
 07-16【宏图高科】召开临时股东大会 
 07-17【南京中商】【百联股份】派息 

 
【零售公司盈利预测与本周最新估值】 
1、我们重点跟踪的A股零售公司本周估值：2009/2010年为30x/24x  
2、香港上市零售公司 2009/2010 估值为 19x/17x 
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资料来源：联商网，统计局，商务部 

 财政部、商务部、发改委等 7 部委联合印发《家电以旧换新实施办法》 

7 月 2 日，财政部、商务部、发改委等 7 部委联合印发了《家电以旧换新实施办法》，对符合条件的消费者，可由销售

企业当场兑付补贴资金。 

家电以旧换新工作先试点再在全国推广，补贴资金由中央财政和试点省市财政共同负担。其中，中央财政负担 80%，

试点省市财政负担 20%。 

《办法》明确，今年 6 月 1 日至明年 5 月 31 日，凡在北京、天津、上海、江苏、浙江、山东、广东、福州和长沙等

9 个试点省市注册登记具有法人资格或具有试点省市当地户口，在规定时间内交售旧家电并购买新家电的单位和个人，

在购买新家电时可享受新家电销售价格 10%的家电补贴。 

此次列入家电以旧换新补贴产品范围的品种有：电视机、电冰箱（含冰柜）、洗衣机、空调、电脑等 5 类。补贴上限

为：电视机 400 元/台，冰箱（含冰柜）300 元/台，洗衣机 250 元/台，空调 350 元/台，电脑 400 元/台。 

购买人购买新家电时直接申报家电补贴，由销售企业代财政部门进行审核，对符合要求的，当场兑付补贴资金。家电

销售企业凭新家电销售发票、以旧换新凭证和《家电以旧换新（家电）补贴资金申报表》等材料，经当地商务部门或

地方政府确定的相关业务主管部门审核后，到同级财政部门申领补贴资金。 

家电销售企业和家电回收企业由试点省市商务主管部门会同财政部门以招标方式确定，招标结果报商务部、财政部备

案，并向社会公布中标家电销售、回收企业的名单和联系方式 

 步步高百货首店停业改建 打造湖南最大 Mall 

步步高商业连锁股份公司第一家百货店湘潭购物广场从 7 月 6 日开始，正式闭店改造，年内在此将建成“湖南最大的

Shopping Mall”。 湘潭购物广场于 2001 年开业，这也是王填百货王国梦想的开始。这个不足 2 万平米的百货卖场，

年销售额达到 4 个亿。 

 美国 2009 年 Top100 零售商十强揭晓，Wal-Mart 位居榜首 

公司 2008 年度实现净利润为 16,263.13 万元，2008 年度分配预案拟按公司现总股本 204,000,000 股，按每 10 股派

发现金红利 2.00 元，共计 4080 万元向全体股东分配。股权登记日为 2009 年 7 月 3 日，除息日为 2009 年 7 月 6 日，

现金红利发放日为 2009 年 7 月 10 日。 

 TESCO 拟斥资 50 亿在华购地自建购物中心 

全球第三大零售商英国 TESCO昨日公布了 2009—2010财年全球第一季度业绩报告。报告显示，亚洲市场销售额增幅达

43.8%，高出 12.6%的全球平均增速。 

TESCO乐购中国方面在接受记者采访时透露，突出的业绩促使 TESCO加大对亚洲新兴市场的投资力度，斥资 50亿元在

中国购地自建购物中心将成本财年亮点。 

 麦德龙对华增加八千万欧元投资 今年开四新店 

麦德龙总裁蔡天乐 7 月 9 日宣布，麦德龙在中国将增加八千万欧元的投资，用于建设四家今年即将开张的麦德龙店铺。

新开的四家都在南方的二三线城市，分别位于苏州的昆山、常熟，宁波的慈溪以及杭州。麦德龙全球商场数目商场去

年增加到 655 家，截至到去年底麦德龙共在中国的 31 个城市设立了 38 家商场，2008 年，麦德龙在中国 38 家商场的

销售额达 10.52 亿欧元，比上一年增长了 15%。 

 

近期行业资讯  
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资料来源：上交所、深交所、港交所公告 
【友谊股份】2009-06-29 公布控股子公司联华超市及联华发展受让华联综超 99.4%、0.6%的股权 

 上海友谊集团股份有限公司控股子公司联华超市股份有限公司及其下属子公司上海联华超市发展有限公司，与公司实

际控制人百联集团有限公司及其下属子公司百联置业有限公司签订股权转让协议，收购百联集团及百联置业持有的华

联超市股份有限公司 100%股权，其中：拟由联华超市受让百联集团持有的华联超市 99.4%的股权，由联华发展受让

百联置业持有的华联超市 0.6%的股权。根据 2008 年 12 月 31 日华联超市经审计净资产 25749.32 万元，参考目前中

国内地及香港市场的平均估值水平，上述股权的收购价款分别为人民币 48883.16 万元、295.07 万元。本次交易完成

后，联华超市及联华发展将合计持有华联超市 100%股权。 

【商业城】2009-06-30 公布股东产权转让事项获国资委批复 

沈阳商业城股份有限公司从股东沈阳商业城(集团)处获悉：国务院国有资产监督管理委员会以有关文件就商业城集团

产权转让涉及的国有股东性质变更问题批复如下：公司原国有股东商业城集团变更为非国有股东。 

【新华都】2009-07-03 公布收购资产公告 

2009 年 6 月 30 日新华都与惠安县岛内价购物广场有限公司及自然人潘灿灿签订《转让协议书》，以不超过人民币 665
万元价格受让惠安岛内价经营场所内的设备设施、装修及租赁场地使用权。 

2009 年 6 月 30 日公司与漳州市榕树岛内价超市有限公司及自然人王煜熙、吴其耀签订《转让协议书》，以不超过人

民币 665 万元的价格受让漳州岛内价经营场所内的设备设施、装修及租赁场地使用权。 

【成商集团】2009-07-09 公布转让成都成商汽车有限责任公司 100%股权公告 

成商集团股份有限公司于 2009 年 7 月 7 日召开五届五十次董事会及五届十三次监事会，会议审议通过如下决议：同

意公司于同日与成都国桦金属制业有限公司签订《股权转让协议》，公司将持有的成都成商汽车有限责任公司(注册资

本及实收资本均为 600 万元，于 2009 年 6 月 30 日经审计的净资产为 9950188.45 元，下称：目标公司)100%股权全

部转让给成都国桦，转让价格为人民币 2300 万元。成都国桦同时承担目标公司对公司及其关联方的全部负债共计

3155.35 万元。 

【广百股份】2009-07-09 公布董事会决议通过《关于新设成都门店的议案》等议案 

广百股份第三届董事会第二十三次会议于 2009 年 7 月 7 日召开，通过了《关于新设成都门店的议案》、《关于修订的

议案》、《关于修订的议案》、《关于增加公司 2009 年授信额度使用企业范围的议案》、《关于召开公司 2009 年第四次临

时股东大会的议案》。 

同意公司租赁四川省成都市青羊区上西顺城街 289 号成都富力天汇MALL（原成都熊猫万国商城）二至四层部分商业

物业自行经营百货店。投资约3440 万元用于开设成都门店，其中500 万元用于在四川省成都市注册成立全资子公司，

负责经营管理该门店。 
【新华百货】2009-07-10 公布子公司签订房屋租赁合同公告 

银川新华百货商店股份有限公司全资子公司银川新华百货老大楼有限公司近日与宁夏名都实业有限公司签订房屋租赁

合同，鉴于名都实业在老大楼南侧投资开发名都国际大厦(此项工程预计2011年年底竣工，预计不迟于2012年5月投入

使用)，大厦建设需占用老大楼原锅炉房用地约756平方米，名都实业将以建成后的大厦经营面积约1200平方米(按目

前银川市同类房产建安成本4150元/平方米估算价值约500万元)的房产予以置换。同时老大楼将租赁大厦约9500平方

米(精确面积以房产测绘部门的最终测绘结果为准)的商用经营场地(一层至六层)，租赁期限为自租赁房产交付使用之日

起15年；第一年和第二年每平方米年租金774元，第三年起每年按上年租金额递增3%(15年年均租金约887万元)。名

都实业自房屋租赁合同签订起35个月内向老大楼交付置换房产及所租赁商场用地。 

近期上市公司重要公告  
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【银泰百货】2009-07-03 公布转让北京乐天银泰 50％股权 

银泰百货（集团）有限公司董事会发布公告宣布，于二零零九年七月三日，本公司间接全资附属公司浙江银泰与中国

银泰订立转让协议，据此，浙江银泰出售及中国银泰收购合营公司权益，即合营公司的50%股权，代价为人民币1元；

及股东贷款，即合营公司欠负浙江银泰为数人民币14500万元的一笔贷款，代价为人民币14500万元。合营公司主要

从事管理及营运位于中国北京的乐天银泰百货店。 
【国美电器】2009-07-07 公布股票期权计划 

国美电器公布股票期权计划，国美管理层员工将获得总计3.83亿股股票期权，约占现有已发行股本的3%。其中授予国

美和附属公司11名董事的份额为1.255亿股，其他公司管理层员工为2.575亿股。最早的行权日期在明年，行权价格是

1.90港元。 
其中国美董事局主席兼总裁陈晓获得2200万股股票期权，国美副总裁王俊洲获得2000万股股票期权，魏秋立、李俊涛

这两位国美副总裁也各自获得了1800万股股票期权。 
按照国美7月7日收盘价为每股1.9港元来计算，本次国美的股权激励方案总金额为7.277亿港元。 
 

 

 

股价 EPS PE 公司代码 公司简称 本次评级 

09-7-10 2008A 2009E 2010E 2008 2009 2010 
002024 苏宁电器 谨慎推荐 16.33  0.49 0.54 0.61 33  30  27  
000759 武汉中百 推荐 10.30  0.31 0.39 0.46 33  26  22  
600697 欧亚集团 推荐 19.57  0.67 0.75 0.95 29  26  21  
002251 步步高 谨慎推荐 27.20  0.6 0.72 0.92 45  38  30  
600858 银座股份 谨慎推荐 19.93  0.58 0.67 0.82 34  30  24  
000417 合肥百货 推荐 8.97  0.33 0.42 0.51 27  21  18  
600785 新华百货 推荐 18.53  0.63 0.71 0.9 29  26  21  
600693 东百集团 推荐 8.98  0.37 0.6 0.61 24  15  15  
600694 大商股份 谨慎推荐 32.79  0.79 0.6 0.72 42  55  46  
000501 鄂武商 推荐 11.38  0.36 0.45 0.55 32  25  21  
600280 南京中商 中性 16.74  0.3 0.4 0.75 56  42  22  
600729 重庆百货 推荐 23.33  0.79 0.9 1.01 30  26  23  
000987 广州友谊 谨慎推荐 21.45  0.72 0.7 0.8 30  31  27  
600628 新世界 谨慎推荐 11.60  0.31 0.33 0.44 37  35  26  
000516 开元控股 谨慎推荐 7.83  0.4 0.5 0.54 20  16  15  
600824 益民商业 谨慎推荐 6.55  0.16 0.19 0.22 41  34  30  
600631 百联股份 中性 13.81  0.32 0.36 0.45 43  38  31  
600361 华联综超 谨慎推荐 9.68  0.24 0.28 0.37 40  35  26  
600859 王府井 谨慎推荐 28.07  0.88 1.18 1.38 32  24  20  
0980HK 联华超市 谨慎推荐 13.10  0.62 0.66 0.75 21  20  17  
8277HK 物美商业 谨慎推荐 9.30  0.4 0.38 0.42 23  24  22  
3368HK 百盛集团 谨慎推荐 11.00  0.3 0.35 0.42 37  31  26  
3308HK 金鹰商贸 推荐 8.89  0.34 0.38 0.41 26  23  22  
0493HK 国美电器 中性 1.82  0.082 0.18 0.18 22  10  10  
0814HK 北京京客隆 谨慎推荐 4.70  0.38 0.42 0.48 12  11  10  
1833HK 银泰百货 谨慎推荐 4.13  0.21 0.2 0.21 20  21  20  
0848HK 茂业国际 谨慎推荐 1.74  0.108 0.13 0.17 16  13  10  

 A 股平均   35  30  24  

重点公司本周估值表  
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  H 股平均     22  19  17  
资料来源：长江证券研究部，bloomberg  (注： 港股单位为港元) 

1、我们重点跟踪的A股零售公司本周估值：2009/2010年为30x/24x  
2、香港上市零售公司 2009/2010 估值为 19x/17x。
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